3¢ UBS

Zwischenergebnis des offentlichen Kaufangebots
der UBS AG, Ziirich und Basel,

fiir alle sich im Publikum befindenden
Namenaktien von je CHF 100 Nennwert

der Aare-Tessin AG fiir Elektrizitéit (Atel), Olten

Hiermit wird das Zwischenergebnis des 6ffentlichen Kaufangebots («Angebot») der UBS AG,
Zurich und Basel, («UBS») fur alle sich im Publikum befindenden Namenaktien der Aare-
Tessin AG fur Elektrizitat (Atel), Olten, («Atel») von je CHF 100 Nennwert veréffentlicht.

Angebot

Die UBS publizierte am 12. Juli 2004 das Angebot fur alle sich im
Publikum befindenden Namenaktien der Atel von je CHF 100
Nennwert. Der Angebotspreis betragt CHF 1208 netto je Namen-
aktie der Atel mit einem Nennwert von je CHF 100.

Zwischenergebnis

Die Angebotsfrist ist am 23. Juli 2004, 12.00 Uhr MEZ, abgelau-
fen. Bis zu diesem Zeitpunkt sind der UBS 90 Namenaktien der
Atel von je CHF 100 Nennwert zum Kauf angeboten worden.
Dies entspricht 0,007% aller Namenaktien von je CHF 100 Nenn-
wert, auf die sich das Angebot bezieht, bzw. 0,003% des aus-
gegebenen Aktienkapitals von Atel. Unter Einbezug der von der
UBS bzw. mit UBS in gemeinsamer Absprache handelnden
Personen gehaltenen Namenaktien der Atel mit einem Nennwert
von je CHF 100 resultiert eine Beteiligung der UBS von 1'814'236
Namenaktien der Atel von je CHF 100 Nennwert. Dies entspricht
insgesamt 59,757% der Stimmrechte und des ausgegebenen
Aktienkapitals von Atel.

Nachfrist Gemass Angebotsprospekt vom 6. Juli 2004 wird die Angebots-
frist zu den gleichen Konditionen um weitere 10 Bérsentage
verlangert («Nachfrist»). Die Nachfrist dauert vom 29. Juli 2004
bis 11. August 2004, 12.00 Uhr MEZ.

Anmeldung Deponenten

Aktionare, die das Angebot annehmen wollen, sind gebeten,
gemass den Instruktionen ihrer Depotbank zu verfahren.

Heimverwahrer

Aktionare, die ihre Namenaktien bei sich zu Hause oder in einem
Banksafe verwahren, werden gebeten, das Formular «Annahme-
und Abtretungserklarung» auszufullen, das beim Aktienregister
der Atel, ShareCommService AG, Europastrasse 29, 8152 Glatt-
brugg, erhaltlich ist, und es ausgefullt und unterzeichnet zusam-
men mit dem/n betreffenden, nicht annullierten Aktienzertifikat/
en direkt beim Aktienregister der Atel, ShareCommService AG,
Europastrasse 29, 8152 Glattbrugg, bis spatestens 11. August
2004, 12.00 Uhr MEZ (eintreffend) einzureichen.

Auszahlung des
Angebotspreises

Die Auszahlung des Angebotspreises erfolgt fur alle wahrend
der Angebotsfrist und Nachfrist gultig angedienten Namen-
aktien der Atel gemaéss den im Angebotsprospekt vom 6. Juli
2004 enthaltenen Bedingungen voraussichtlich mit Valuta

16. August 2004.

Verweis auf
Angebotsprospekt

Fur weitere Details wird auf den Angebotsprospekt vom 6. Juli
2004 in deutscher und franzosischer Sprache verwiesen, welcher
bei UBS Investment Bank, Transactions Legal, Postfach,

8098 Zurich, (Tel. +41-1-239 47 03, Fax +41-1-239 21 11, E-Mail
«swiss-prospectus @ ubs.com») kostenlos bezogen werden kann.

Valorennummer / ISIN

Namenaktie Aare-Tessin AG fur Elektrizitat (Atel)
von CHF 100 Nennwert 136.330 / CH0001363305

Ort und Datum

Zurich, 29. Juli 2004

Die mit der Durchfuhrung beauftragte Bank:
UBS AG, handelnd durch ihre Unternehmensgruppe UBS Investment Bank




